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TRADING CONCEPT ตอน โชคลางในตลาดหุน ? 
  
 “ชะตา ฟากําหนด” คํานี้ พูดกันมานานแคไหนแลว 
กลางยคุสามกกซุยเปงกเ็คยบอกเลาปวา 

“นอมตามฟาเปนสุข ใครฝนฟาก็เปนทุกข…” 
คํานี้ขงเบงไมเชื่อ ฝนรบสุมาอี้จนทอ บั้นปลาย ไดแตตัดพอชีวิตวา 

“ลขิติฟา ปญญาคน…” 
 เมื่อฝนชะตาไมได คนที่อยู เปน ก็จะจับสัญญาณฟา ยก
ตัวอยงเชน นิมิต หรือลางบอกเหตุตางๆ แลวเขาไปหาประโยชนจากสิ่ง
ที่ฟากําหนดไว 
 อยาเพิ่งดูถูกแนวคิดนี้นะ มีนักการเงินในโลกตะวันตกหลาย
กลุม ก็ใชลางบอกเหตุนั้น มาสรางกําไรในตลาดหุน มีการคนควา และ
งานวิจัยมากมาย…ทําไดจริงหรือไม แมนแคไหน ไปดูกัน 
 

 
 

ลางบอกเหตุในตํานาน Super Bowl Indicator 
 เริ่มดวยเครือ่งมือในตํานาน อยางผลการแขงขันในศึกคนชน
คน อยางศึก Super Bowl ตั้งแตป 1978 นาย Leonard Koppett จด
สถิติ แลวพบวา ตัง้แตป 1950 เปนตนมาผลการแขงขัน ระหวางสาย 
NFC (National Football Conference) กบัสาย AFC (American 
Football Conference) สมัพนัธกบั S&P500 แบบนาตกใจ 
 หากนาํดัชน ีS&P500 เทียบตนปกับปลายป มาหา
ผลตอบแทน พบวา ปที ่NFC ชนะ หุนขึน้เฉลีย่ประมาณ 12.3% ตอป 
 กลับกัน ปที ่AFC ชนะ หุนตกเฉลี่ยประมาณ -4.8% 
 ไมใชแคคาเฉลี่ยตางกัน แตถึงกับเปนการกลับทิศกันไปเลย 
สรุป NFC เปนลางบอกถึงปของตลาดกระทิง 
     สวน AFC ก็เปนนิมติบอกการมาของตลาดหมี นั่นเอง 
 ที่นาสนใจยิ่งกวาคือ หากนับจนถึงปจจุบัน ไมมองที่ตัวเลข
ผลตอบแทน ถานับแคความสําเร็จของการทํานายทิศทางของตลาด 
เรียกไดวา ความแมนยํานั้นสงูถึง 75% เลยทีเดียว 

   ตนกุมภาพันธปนี้ ทีมแคนซัส ซิตี้ ชีฟส (Kansas City 
Chiefs) แชมปจากฝง AFC ควาชัยไปไดแบบสุดมันส 
 คนทั้งประเทศมันส แตนักลงทุนในตลาดหุนคงไมมันสดวย 
ไมถึง 3 สัปดาหใหหลัง ฟาก็สงโควิดบุกโลก S&P500 รวงลงไป 35% 
ในเดือนเดียว 

…ของแบบนี้ ไมเชื่ออยาลบหลู… 
 

ลางบอกเหตุจากนิตยสาร 
 เมื่อกอน ทุกกุมภาพันธ นักลงทุนในวอลสตรีท จะตอแถว
ยาวที่แผงหนังสือเพื่อรอซื้อนิตยสารกีฬาฉบับชุดวายน้ํา ของ 
Sports Illustrated ไมไดตองการภาพปลุกใจ เพียงแตนางแบบที่ได
ขึ้นปกนัน้ ทํานายตลาดไดแมนยํากวาบทวิเคราะหบางสํานักเสียอีก 
 จากสถิติ 30 ปลาสุด S&P500 ใหกําไรเฉลี่ย 8.87% ตอป 
ทีเด็ดคือ ปไหนปที ่Sports Illustrated เลือกนางอเมริกันขึ้นปก ปนั้น
หุนมักจะขึ้นสูง คือใหผลตอบแทนเฉลี่ย 13.9% แตถาบรรณาธิการ
ดันไปเลือกนางแบบเปนคนชาติอื่น ผลตอบแทนเฉลี่ยจะตกลงเกือบ
ครึ่ง คือเหลือเพียง 7.2% เทานั้น 
 พี่แกคงกดดันมาก ปนี้เลยจับขึ้นปก 3 คน เปน 1 แคนนาดา 
2 อเมริกา คงเพราะแบบนี้ ตลาดเลยลงแรงกอนเดงขึ้นทํานิวไฮท 
 

ลางบอกเหตุจากปนักษัตร 
 ดูดวงจากดวงดาว ของแบบนีต้รงจริตกับบานเรานัก หวัขอ
นีจ้ารยตี่เลยตองเจาะลึกเปนพิเศษ 
 งานวิจัยของตางชาติ พบวา ทั้งตลาดอเมริกา อยาง Dow 
Jones Index และยุโรปอยาง FTSE100 ของอังกฤษ ก็ให
ผลตอบแทนที่มีความสัมพันธกับปนักษัตรอยางนาอัศจรรย 
 โดยปทีใ่หกําไรเฉลี่ยสูงสุด นาลงทุนที่สุดคือปมะเส็ง และปที่
รายที่สุด เปนหนึ่งในไมกี่ปที่ผลตอบแทนเฉลี่ยติดลบ แถมปนี้เปนปที่
ผลตอบแทนเฉลี่ยติดลบมากที่สุดเสียดวย…ปชวด…ชวดจริงๆ 
 เรื่องนี้นาสนใจมาก จารยตี่วาใกลตัวสุด ไมเชื่อดูภาพ
ดานลางได ขอพาไปดูผลของปนักษัตร กับ SET Index กันบาง 
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ทดสอบ ปนักษัตรกับตลาดหุนไทย 
 ขอกําหนดเงื่อนไข ใหเขาใจตรงกนักอน ดังนี้ 
1. ใชขอมูล SET Index รายเดือน ตั้งแตเปดตลาดจนปจจุบัน รวม
ทั้งสิ้น 546 เดือน (45 ป หรือราว 4 รอบนักษัตร) 
2. หาผลตอบแทนรายเดือน (เทียบตนเดือนกับปลายเดือน) 
3. ระบุปนักษัตร โดยใชวันปใหมของปฏิทินสุริยคติแบบเกรกอเรียนเปน
จุดเปลี่ยนปนักษัตร 
 พรอมแลวมาดูผลกัน ภาพดานลาง เปน Box-plot แยก
ผลตอบแทนรายเดือนตามปนักษัตร 
 แมโดยรวมดัชนีวิ่งขึ้นมากกวา 12 เทา กลับมี 3 ปที่ ให
ผลตอบแทนเฉลี่ยติดลบ 

  
 ปทีน่าลงทุนทีส่ดุคอื…ปมะเสง็ ปทีแ่ยสดุคอืป…ชวด 
 ใครเห็นกราฟแลวคลื่นไส…จารยตี่ขอสรุปเปนตัวเงินให 
ดวยเงินตัง้ตน 1 ลานบาท หากถอืหุนเฉพาะปมะเส็ง ผานมา 4 มะเสง็ 
เงินเราจะโตเปน 4.5 ลานบาท กลับกัน ถาดันชวด…ลงทุนแตปชวด มา
วันน้ี 4 ชวดไมเต็มดี (ชวดนี้เหลอือีก 2 เดอืน) เงินลานจะเหลอืเพียง 
0.27 ลาน หรือตนหายไปถึง 73% 

  ผลที่ออกมาดันไปตรงกับผลการทดสอบกับตลาดอื่นทั่ว
โลก พอดิบพอดีทีเดียว…ฟาลิขิตชัดๆ 
 หลายคนอาจคิดวา ไมสมเหตุสมผล…งมงาย…เลอะเทอะ
…แคเรื่องบังเอิญ จับแพะชนแกะ เอาเปนวาลองอานเรื่องตอไปนี้ดูกอน 
 

ไอศกรีมกับการจมน้ํา 
 สัปดาหที่ผานมาจารยตี่ไดไปงานมหกรรมหนังสือระดับชาติ 
ครั้งที่ 25 ที่ IMPACT เมืองทองธาน ีเปดดูหนังสือเลมหนึ่ง พูดถึงเคส
ตางประเทศที่นาสนใจ คือ มีคนนํายอดขายไอศกรีม มาพล็อตรวมกัน
อัตราการจมน้ํา พบวามีความสัมพันธกันอยางนาประหลาดใจ 

 
 หรือการกินไอศกรีมทําใหคนหนักขึ้นจึงจมน้ํา หรือไอศกรีม
ทีเ่ย็นทําใหอุณหภูมิรางกายลดเร็วจนเกิดตะคริวงายขึ้นกันนะ 
 ผิดหมดครับ ความสัมพันธนี้มีอยูจริง เพียงแตมันไมไดเปน
เหตุเปนผลกัน มีผูรายชักใยอยูเบื้องหลังครับ นัน่คือ…Summer 
 ใชครับ อากาศยิ่งรอน ไอศกรีมยิ่งขายดี และขณะเดียวกัน ก็
คนยิ่งไปเลนน้ํามากขึ้น เรื่องนี้ไดขอสรุปที่ถึงคําที่สําคัญมาก 2 คํา 
ความสมัพนัธ (Correlation) และ ความเปนเหตเุปนผล (Causation) 
 สองคํานี้ตางกัน ชุดขอมูลที่มีความสัมพันธ ถึงไมไดเปนเหตุ
เปนผลกัน ก็เอามาใชประโยชนได…หลักการนี้ถูกใชทั่วไป โดยเฉพาะ
การเรียนรูของปญญาประดิษฐหรือ AI ครับ…จารยตี ่

 
 
 

คําคมเซียนหุน 

“ผมเชือ่ในเรือ่งโชคชะตาเอามากๆ 
ผมพบวาย่ิงทํางานหนักมากเทาไหร 

…ผมย่ิงพบโชคดมีากเทาน้ัน” 

 

 
 

ทอมสั เจฟเฟอรส์นั (Thomas Jefferson) 

 

"I'm a greater believer in luck, and I find the 
harder I work the more I have of it." 
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